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Sprawozdanie Finansowe PGE Dom Maklerski S.A. ~PGE Energetyczna
za rok 2024 zgodne z MSSF UE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na
rachunek dajacego zlecenie

g) prowadzenia rachunkow pienieznych, przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w
art.. 69 ust. 4 pktl ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

h) pozostate (prowizje)

2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej

I1. Koszty dziatalnosci maklerskiej

1. Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych, Krajowego
Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

2. Optaty na rzecz CCP

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
. Swiadczenia na rzecz pracownikow

. Zuzycie materiatéw i energii

0 N o u A

. Ustugi obce

9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci

11. Amortyzacja

12. Podatki i inne opfaty o charakterze publicznoprawnym
14. Pozostate

III. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-1I)

XIII. Pozostate przychody operacyjne

1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

5. Pozostate

XIV. Pozostale koszty operacyjne
Odpisy aktualizujace naleznosci

5. Pozostate

XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (III+VI+IX+XII+XIII-
XIV+XV)

XVII. Przychody finansowe

3. Pozostate odsetki

4. Dodatnie réznice kursowe

b) niezrealizowane

XVIII. Koszty finansowe

2. Pozostate odsetki

3. Ujemne rdznice kursowe

a) zrealizowane

b) niezrealizowane

4. Pozostate

XXII. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII)
XXIII. Podatek dochodowy

1. Cze$¢ biezaca

2. Czesc¢ odroczona

XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV)
XXVII. tacznie catkowite dochody (XXV+XXVI)

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

21 845 563,88
22 18 345 135,70
20 727 028,49

1678 492,01

63 231,29

18 985 305,19

1118 535,39

4.2;

22 20 244 667,71

1326 741,07

33 907,76

4.3 7 001 822,14
4.3 1 156 488,85
4.3 767 114,87
126 117,68

4.4 6 918 955,01
834 393,34

78 046,34

7 788,06

1993 292,59

1 600 896,17

4.5 90 902,96

30 487,80

60 415,16
4.5 31 930,69
19 017,13
12 913,56

1 659 868,44

4.6 6 101 729,64
6 101 729,64

0,00

0,00

4.6 79 909,03
39 760,03

40 149,00

40 072,01

76,99

0,00

7 681 689,05

~=

1482 620,86

v o
N =

1 624 827,00

-142 206,14
6 199 068,19
6 199 068,19

18 989 864,36
14 854 664,60
17 391 600,11

2 186 682,04

43 795,82

15161 122,25
1 598 264,25

16 979 094,51

1467 688,99

34 887,93

6 185 298,45
1 025 523,84
612 769,22
92 891,94
5700 741,80
488 731,33
87 727,48

8 081,72
1274 751,81
2010 769,85
56 776,60
0,00

56 776,60

22 464,55
0,00

22 464,55

2 045 081,90

5 619 634,73
5 613 046,69
6 588,04

6 588,04

236 710,16
9637,12

67 772,29

67 772,29
0,00

159 300,75

7 428 006,47
1433 953,93
1 550 037,00
-116 083,07

5 994 052,54
5 994 052,54
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

/-' .\ Polska Grupa

~PGE

Energetyczna

Rtr e Stan na dzien Stan na dzien
Y 31.12.2024 31.12.2023

Ia. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - wiasne
2. Na rachunkach bankowych

Ib. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - klientéw
2. Na rachunkach bankowych

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Od klientéw

2. Od jednostek powigzanych

3. Od bankoéw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

b) pozostate
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

5a. Od CCP

9. Z tytutu podatkoéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych
w tym z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

12. Pozostate

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

X. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate, w tym:

d) pozostate srodki trwate

XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa razem

6 956 636,14

6 956 636,14

9 693 727 559,76
693 727 559,76
240 251 560,82
874 846,68

91 526 980,61

18.1.1

23
139 165 719,67

139 165 719,67

6 613 373,49

800 000,00

8 1267 112,95
350 849,00

3 527,42

8 63 516,40
6 200 654,68
200 654,68

200 654,68

7 626 010,86
626 010,86

941 825 938,66

6 728 639,79

6 728 639,79
1081 602 768,38
1 081 602 768,38
832948 113,24
2 350 104,83

179 379 439,88

639 969 641,24
639 969 641,24
9 521 523,15

800 000,00
924 822,37
154 416,00
2 581,77

48 481,09
134 276,79
134 276,79
134 276,79
483 804,72
483 804,72
1921 946 084,01

N O - -
Y 31.12.2024 31.12.2023

I. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec klientéw

2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

b) pozostate
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych
5a. Wobec CCP
11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate

I1I. Zobowiazania dlugoterminowe
6. Pozostate

IV. Rezerwy na zobowiazania

2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

VI. Kapitat (fundusz) wiasny

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

4. Kapitat (fundusz) zapasowy

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
e) inny - zyski lat ubiegtych

8. Zysk netto

Pasywa razem

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

18.1.2 841 927 333,74
832 892 973,91

23 3156 833,88

151 163,59
151 163,59
360 085,28

368 584,63

2 502,60

16 1497 482,08
13 2643 162,85

37 701,58

16 596,21

800 247,13

4 920,00

4 920,00

382 338,00
382 338,00

365 132,00

17 206,00

99 511 346,92
37 000 000,00
56 312 278,73
48 264 301,10
8 047 977,63

6 199 068,19
941 825 938,66

12

11
11.1
11.2

11.3

1 822 267 170,70
1721 572 409,62
16 354 557,60

692 849,98
692 849,98
557 409,91

77 030 294,67
2 834,92
1457 696,71
2248 187,33

30 803,63

12 428,61
2307 697,72
457,04

457,04

372 125,00
372 125,00

356 360,00

15 765,00

99 306 331,27
37 000 000,00
56 312 278,73
48 264 301,10
8 047 977,63
5994 052,54

1 921 946 084,01
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za rok 2024 zgodne z MSSF UE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

>

Polska Grupa

Energetyczna

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2024 31.12.2023

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

I.a. Kapitat wiasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
b) zmniejszenia (z tytutu)

- ptatnosci dywidendy na rzecz witascicieli

8. Wynik netto

a) zysk netto

I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

99 306 331,27

99 306 331,27

37 000 000,00
37 000 000,00
56 312 278,73
56 312 278,73

5994 052,54

5994 052,54

5994 052,54

-5 994 052,54
-5 994 052,54
6 199 068,19
6 199 068,19

99 511 346,92

99 511 346,92

97 996 704,21

97 996 704,21

37 000 000,00
37 000 000,00
56 312 278,73
56 312 278,73

4 684 425,48

4 684 425,48

4 684 425,48

-4 684 425,48
-4 684 425,48
5994 052,54
5994 052,54

99 306 331,27

99 306 331,27



Sprawozdanie Finansowe PGE Dom Maklerski S.A.
za rok 2024 zgodne z MSSF UE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

>

Polska Grupa
Energetyczna

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2024 31.12.2023

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I)
I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow), w tym funduszy specjalnych

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Pozostate korekty
11. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

12. Podatek dochodowy zaptacony

13. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

14. Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
I. Wpltywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

9. Otrzymane odsetki

II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

7. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

9. Pozostate wydatki

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I)
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej

8. Pfatnosci dywidend i innych wypfat na rzecz wtascicieli

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

17

5 484 239,57
6 199 068,19
-714 828,62
78 046,34
-2077,86
-5216 522,47
-30 487,80

10 213,00

597 405 697,58

-91 394 870,29

-15 035,31

-342 290,58

1482 620,86

-1 885 895,00

387 875 208,62

-888 679 435,71
735 731,46

5 247 010,27
30 487,80
5216 522,47
4511 278,81
144 424,23

4 366 854,58
-5 994 052,54
5 994 052,54
5994 052,54
225 918,49

227 996,35

2 077,86

6 706 877,85

6 932 796,34

16 716,03

-13 174 013,05
5994 052,54
-19 168 065,59
87 727,48
1919,59

-4 504 766,08
0,00

287 771,00

913 635 836,87

-244 834 201,24

24 530,43

2 681 579,53

1433 953,93

-1 704 453,00

-732 948 714,89

46 670 750,79
-21 923 420,09
4504 766,08
0,00

4504 766,08

26 428 186,17
0,00

26 428 186,17
-4 684 425,48
4 684 425,48

4 684 425,48
-39 781 858,62

-39 783 778,21

-1919,59

46 488 736,47

6 706 877,85

8 922,27
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

1.1 Dziatalnosc Spotki

PGE Dom Maklerski S.A. (,Spétka”, ,PGE DM”, ,Dom Maklerski”, ,PGE Dom Maklerski”) zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 1 lutego 2012 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Saqdowym w dniu 19 kwietnia 2012
roku. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000418162. Siedziba Spdtki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

Spotka PGE Dom Maklerski S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa
Kapitatowa PGE”), ktérej jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF
UE"). Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spofki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:
- dziatalno$¢ maklerska na rynku instrumentow finansowych i towaréw gietdowych,

- handel energig elektryczna,

- posrednictwo na wtornym rynku mocy,

- $wiadczenie ustug prowadzenia rejestrow akcjonariuszy,

- $wiadczenie ustug prowadzenia rejestru sponsora emisji.

W dniu 10 grudnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.

Definicje

Sprawozdanie finansowe - niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.
Dzien sprawozdawczy - 31.12.2024 roku

MSSF UE - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Spoétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spofki.

Wptyw wirusa COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie jest monitorowany w trybie cigglym, do momentu
podpisania niniejszego sprawozdania pozostaje nieistotny na dziatalno$¢ gospodarczg, prowadzong przez PGE Dom
Maklerski (opis w nocie 28).

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 8
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1.2 Struktura wtasnosciowa Spotki

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100%

Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100%

Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100%

Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100%

1.3 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 1 stycznia 2024 roku wchodzili:
Pan Wojciech Maryanski - Prezes Zarzadu,
Pan Mariusz Jemioto - Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu nastgpita
zmiana:

z dniem 16 maja 2024 roku powotano Pana Adama Szczesnego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W skfad Zarzadu na dzien sprawozdawczy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
Pan Wojciech Maryanski — Prezes Zarzadu,

Pan Mariusz Jemioto — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Adam Szczesny - Wiceprezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2024 roku wchodzili:
Pan Wojciech Wolski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Nowacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Fracz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Mariusz Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Kowalik - Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej miaty
miejsce nastepujace zmiany:
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odwotanie Pana Pawta Fracza ze skladu Rady Nadzorczej z dniem 18 kwietnia 2024 roku,

odwotanie Pana Jana Kowalika ze sktadu Rady Nadzorczej z dniem 18 kwietnia 2024 roku,

powotanie Pana Barttomieja Korusiewicza w sktad Rady Nadzorczej z dniem 21 pazdziernika 2024 roku.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien sprawozdawczy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
Pan Wojciech Wolski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Nowacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Mariusz Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Brttomiej Korusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe PGE DM zostato przygotowane zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Wspodlnote Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295, 1598) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Niniejsze sprawozdanie zostato podpisane przez Zarzad PGE DM S.A. w dniu 19 marca 2025 roku.

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Wszystkie
wartosci liczbowe podano w ztotych i groszach, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien
sprawozdawczy:

- 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

usD 4,1012 3,9350
EUR 4,2730 4,3480

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2024 roku:

Zgodnie z decyzjq Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w
wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczone odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia
Zmiany dotyczg skutkéw zmian kurséw wymiany walut obcych -
braku wymienialnosci

Prace nad zatwierdzeniem zostaty
odtozone bezterminowo

Zmiany do MSR 21 1 stycznia 2025

Coroczne zmiany standardow,

wydanie 11 Zmiany dotycza MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 1 stycznia 2026
Zmiany do MSSF 9 | MSSF 7 f%”:r;is:gv\?:ctgczq ujawnien w klasyfikacji i wycenie instrumentow 1 stycznia 2026
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany obejmujace kontrakty dotyczace energii odnawialnej 1 stycznia 2026
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
MSSF 19 Ujawnienie informacji 1 stycznia 2027

Spoétka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien
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sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Powyzsze regulacje nie bedq miec istotnego wptywu na przyszie
sprawozdania finansowe Spotki. Powyzsze regulacje, z wyjatkiem MSSF 18, nie bedq miec istotnego wptywu na
przyszte sprawozdania finansowe Spotki. MSSF 18 bedzie mie¢ wptyw na prezentacje danych w przysztych
sprawozdaniach finansowych. Spotka jest w trakcie analizy tego wptywy.

2.4 Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2023 rok. Ponizsze zmiany do MSSF,
zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Ponizsze zmiany
nie miaty istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do
transakcji zawieranych przez Spoétke:

e Zmiany do MSR 1 - zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych - klasyfikacji zobowigzan jako
krotko- i dtugoterminowe.

e Zmiany do MSSF 16 - zmiany dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytutu transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego.

e Zmiany do MSR 7 oraz MSSF 7 - ujawnienia informacji dotyczacych umowy finansowania zobowigzan wobec
dostawcow.

Spotka nie zdecydowata sie na wczeshiejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdre zostaty
opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

2.5 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane
w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkow opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przyszlych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.
Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach
objasniajacych.

Zobowigzania warunkowe i rezerwy

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Spétka dokonuje oceny
prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystapienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne,
Spotka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spofki jest
mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkow prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku
obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Na dzien sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejq obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub
grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw jest nizsza od jego biezacej wartosci ksiegowej
jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.
Aktualizacja odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz pozostate naleznosci zostata
przedstawiona w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego.

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Niepewnos$c¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
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mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg rdéznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

3. Istotne zasady rachunkowosci

3.1 Przychody i koszty maklerskie

Przychody sg ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
w kwocie, ktora odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie ona
uprawniona w zamian za te ustugi.

Przychody sa ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
e jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;
e umowa ma tre$¢ ekonomiczng;
e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktdre zostang przekazane klientowi.
Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skladnika aktywéw) klientowi. Przekazanie sktadnika
aktywdéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywodw, czyli uzyskania
zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywow i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo
wszystkich pozostatych korzysci.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych
warunkow:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia Spotki, w miare wykonywania przez
Spdtke tego swiadczenia;

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (np.
produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub ulepszania -
sprawuje klient; lub

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spotke nie powstaje sktadnik aktywdédw o alternatywnym
zastosowaniu dla Spdftki, a Spofce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie.
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Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uplywu czasu jednostka ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki do przeniesienia kontroli
nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia jednostka ujmuje jako przychdod
kwote réwng cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Cena
transakcyjna uwzglednia cze$¢ lub cato$¢ kwoty szacowanego wynagrodzenia zmiennego wylgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej
ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia
zmiennego.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie
jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu 0séb trzecich. Prawa zwrotu lub korekty ceny nie wystepuja.

Do przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej zalicza sie w szczegolnosci:

e wykonywania zlecen nabycia lub zbycia towardéw gietdowych, na rachunek dajgcego zlecenie - przychdéd
ujmowany jest w momencie wykonania zlecenia, ptatnos¢ nastepuje poprzez pobranie Srodkéw pienieznych
z rachunku klienta, stosuje sie rowniez 7 dniowe terminy ptatnosci,

e wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie -
przychdd ujmowany jest w momencie wykonania zlecenia, ptatno$¢ nastepuje poprzez pobranie $rodkow
pienieznych z rachunku klienta, stosuje sie réwniez 7 dniowe terminy ptatnosci,

e prowadzenia rachunkdéw pienieznych, przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pktl ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
- przychdd ujmowany jest w momencie wykonania zlecenia, ptatnos$¢ nastepuje poprzez pobranie $rodkow
pienieznych z rachunku klienta, stosuje sie rowniez 7 dniowe terminy ptatnosci,

e pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej przychdéd ujmowany jest w momencie wykonania ustugi,
ptatnos$¢ nastepuje poprzez pobranie $rodkow pienieznych z rachunku klienta, stosuje sie rowniez 7 dniowe
terminy ptatnosci.

Kwoty otrzymane od klientéw z tytutu zwrotu optat gietdowych ponoszonych przez Spoétke oraz odsetek od srodkow
pienieznych na rachunkach klientéw nie sg korzysciami ekonomicznymi Spétki i nie skutkujg zwiekszeniem kapitatu
wilasnego. W zwigzku z tym wytacza sie je z przychoddéw i prezentuje w kwocie netto w sprawozdaniu finansowym.

Do kosztu dziatalnosci maklerskiej zalicza sie w szczegdlnosci:

e koszty transakcyjne, obejmujace optaty na rzecz regulowanych rynkéw obrotu instrumentami finansowymi
i towarami gietdowymi (w tym m.in. GPW i TGE), na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
oraz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych,

e koszty $wiadczen pracowniczych,

e  zuzycie materiatdw i energii,

e amortyzacje,

e  koszty ustug obcych.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez Spoétke, wptywajg na wynik
finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez Spotke, wptywaja na wynik finansowy w czesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac zgodno$¢ z zasadq memoriatu z uwzglednieniem zasad wyceny $rodkéw trwatych oraz zapaséw
(zgodnie z punktem 3.5).

W zwigzku z wdrozeniem w 2018 roku zapiséw tzw. pakietu MIFID 2 do polskiego rezimu prawnego, PGE DM
klasyfikuje wszystkie przychody uzyskane z tytutu prowizji od klientow w zwigzku z przyjmowaniem
i wykonywaniem zlecen nabycia lub zbycia uprawnien do emisji CO2 jako przychody z tytutu wykonywania zlecen,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o obrocie, na rachunek dajacego zlecenie.
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3.2 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi, odnoszonymi
w koszt wiasny sprzedazy lub odnoszonych w inne catkowite dochody,

o z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdéw, w tym takze s$rodkow
pienieznych,
e z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykiq dziatalnoscia.

3.3 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

e odsetek, w szczegdlnosci od funduszu gwarancyjnego, depozytéw, lokat bankowych ze $rodkdw pienieznych
wiasnych,

e roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen
aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego,

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartoéci netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu
finansowego.

3.4 Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Ujmowane jest
rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie z obowigzujacymi
przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu
podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wiasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ sktadnika aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej weryfikuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe. Spétka dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego.

3.5 Rzeczowe aktywa trwate

Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w
celach administracyjnych, oraz

e  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie zaktadanym
dla srodkdéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych obejmuje ich cene zakupu
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
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zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywow
trwatych, usuniecia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywéw sie znajduje,
ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych
niz produkcja zapasow.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, od pierwszego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym jest on dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywéw
trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke
gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

Grupa rodzajowa Stosowane catkowite okresy amortyzacji w latach

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-4
Srodki transport 5
Inne rzeczowe aktywa trwate 5

3.6 Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty
dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia
Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywdw finansowych w jego wartosci godziwej, ktdéra w przypadku aktywdw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do nabycia tych aktywdéw finansowych.
Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty, lub

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spdtka dokonata

przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sa do jednej z czterech kategorii:
e instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 15
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢



/-' .\ Polska Grupa

Sprawozdanie Finansowe PGE Dom Maklerski S.A. ~PGE Energetyczna
za rok 2024 zgodne z MSSF UE

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
e skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz
e warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do sptaty.

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

e skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do sptaty.

Instrumenty kapitatowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowgq zaptatg ujetg przez jednostke przejmujacg w ramach pofaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybdr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajq
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy
te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadnik aktywow finansowych, ktére nie spetniajq kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

3.7 Naleznosci

Do naleznosci Spétka zalicza gtdéwnie naleznosci od klientéw, Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych.

Do naleznosci zaliczane sg réwniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, naleznosci z tytutu Srodkéow
ztozonych w Funduszu Gwarancyjnym oraz depozytéw zabezpieczajacych transakcje.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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3.8 Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe
kosztow)

Spoétka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztdw czynne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

e wynikajq z przeszitych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

e ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

e dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie
dotycza przysztych okresow i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

3.9 System rekompensat

Spotka wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych. Zgodnie z wymogami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, PGE Dom Maklerski S.A. jest
uczestnikiem obowigzkowego systemu rekompensat. Celem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych jest zabezpieczenie aktywdw przechowywanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych klientéw domoéw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych, w przypadku ich utraty, na zasadach okreslonych w ustawie.

Whptaty dokonywane przez Spétke do systemu rekompensat zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci podstawowej.
Jednoczes$nie Spodtka prowadzi ewidencje aktywdéw warunkowych w sposéb pozwalajacy na ustalenie kwot
whniesionych do systemu rekompensat oraz naliczonych pozytkéw w ewidencji pozabilansowej.

3.10 Instrumenty finansowe klientow

Spétka dokonuje transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych na rachunek Klientow.

Ewidencja analityczna instrumentdw finansowych zakupionych na rachunek Klientéw, srodkdw pienieznych klientow
zgromadzonych na rachunkach bankowych w Spétce oraz rozliczen z tytutu realizacji zlecen kupna/sprzedazy,
prowizji naleznych prowadzona jest w systemie transakcyjnym w sposéb zapewniajacy identyfikacje tytutow
rozliczen z poszczegdlnymi klientami oraz poszczegélnych instrumentéw finansowych nabywanych na rachunek
klientéw.

Przychodami Spétki sa prowizje z tytutu posrednictwa w realizacji transakcji zakupu i sprzedazy instrumentéw
finansowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, innych rynkach zorganizowanych oraz poza rynkiem
zorganizowanym. Prowizje pobierane sa w dniu zawarcia transakcji (naleznosci od klientéw) Iub po zakonczeniu
okresu rozliczeniowego (miesiac) i rozliczane w korespondencji ze srodkami pienieznymi klientéw. Instrumenty
finansowe klientdw ujmowane sg w ewidencji analitycznej (pozabilansowo) w systemie transakcyjnym w dniu
zawarcia transakcji.

3.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Srodki pieniezne klientéw sa deponowane na rachunkach bankowych prowadzonych dla PGE Dom Maklerski S.A.
odrebnie od $rodkdéw pienieznych Spoiki i traktowane sg jako srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 17
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢



/-' .\ Polska Grupa

Sprawozdanie Finansowe PGE Dom Maklerski S.A. ~PGE Energetyczna
za rok 2024 zgodne z MSSF UE

3.12 Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sagdowym. W skiad kapitatu wiasnego wchodza zyski zatrzymane.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu w wielkosci
ujemnej.

3.13 Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadow, ktore jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowg ustala
sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktore
skorygowano szacunki przysztych przeptywéw pienieznych.

3.14 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktdrego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spoitki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Spoétka dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e zobowigzania niefinansowe - ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.
Do zobowigzan Spétka zalicza miedzy innymi:
e zobowigzania wobec klientéw powigzanych i pozostatych,

e zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e oprocentowane kredyty i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

e zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych,
e zobowigzania publiczno-prawne,

e zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

e rozliczenia miedzyokresowe bierne.

Do zobowigzan z tytutu wynagrodzen zalicza sie réwniez zobowigzania z tytut premii rocznej.

3.15 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Pozostate
Fundusze Specjalne

Spétka tworzy fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
Spétki. Odpisy w ciggu roku na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych stanowig koszt okresu, ktérego dotycza.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 18
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Fundusz nie posiada rzeczowych aktywow trwatych. Aktywa przypisane do zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych dla pracownikéw wynosity na dzien 31 grudnia 2024 roku 16 716,03 PLN, a na dzien 31 grudnia 2023
roku odpowiednio 8 922,27 PLN.

3.16 Dziatalnos¢ zaniechana

W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2024 roku Spétka nie zaniechata zadnych istotnych obszaréw swojej
dziatalnosci.

W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2023 roku Spétka nie zaniechata zadnych istotnych obszardéw swojej
dziatalnosci.

3.17 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 19
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

4. Przychody i koszty

4.1 Struktura rzeczowa i terytorialna

Sprzedaz kraje
Unii Europejskiej

Sprzedaz kraje

LA B2 LT (T Unii Europejskiej

Sprzedaz krajowa

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023 31 grudnia 2023

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej 20 727 028,49 0,00 17 396 300,11 0,00
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci 1118 535,39 0.00 1 591 764,25 1 800.00
podstawowej ! ! ! !
Przychody z dziatalnosci podstawowej, 21 845 563,88 0,00 18 988 064,36 1 800,00
razem

4.2 Koszty dziatalnosci maklerskiej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych,

Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 1326 741,07 1467 688,99
Optaty na rzecz CCP 33 907,76 34 887,93
Wynagrodzenia 7 001 822,14 6 185 298,45
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 156 488,85 1 025 523,84
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 767 114,87 612 769,22
Zuzycie materiatdw i energii 126 117,68 92 891,94
Ustugi obce 6918 955,01 5700 741,80
Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 834 393,34 488 731,33
Amortyzacja 78 046,34 87 727,48
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 7 788,06 8 081,72
Kontrakty menadzerskie 1626 738,05 1026 197,80
Pozostate 366 554,54 248 554,01
Koszty dziatalnosci maklerskiej, razem 20 244 667,71 16 979 094,51

Na potrzeby sprawozdania finansowego Spdtka prezentuje koszty z tytutu optat na rzecz rynkéw regulowanych,
gietd towarowych oraz gietdowych izb rozrachunkowych po pomniejszeniu o przychody uzyskiwane z refaktur tych
kosztow na rzecz klientéw - Spotka dziata jako agent. Wartos¢ kosztdéw refakturowanych na Klientéw wyniosta
22 576 365,72 PLN za 12 miesiecy 2024 roku i 16 157 565,11 PLN za 12 miesiecy 2023 roku.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 20
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4.3 Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Wynagrodzenia 7 001 822,14 6 185 298,45
Koszty ubezpieczen spotecznych 1 156 488,85 1 025 523,84
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 767 114,87 612 769,22
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 8 925 425,86 7 823 591,51

4.4 Ustugi obce

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Ustugi informatyczne 5991 811,39 4 824 923,63
Ustugi doradcze 273 075,36 250 909,52
Ustugi wsparcia 206 280,74 177 097,28
Ustugi informacyjne 243 426,73 188 078,78
Ustugi bankowe 61 828,44 59 914,38
Pozostate 142 532,35 199 818,21
RAZEM KOSZTY USLUG OBCYCH 6 918 955,01 5700 741,80

4.5 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

FERTEEE [P IR e 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 30 487,80 0,00
prawnych

Pozostate 60 415,16 56 776,60
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 90 902,96 56 776,60

Rok zakonczony Rok zakonczony

FERCEEIE s e E i 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Odpis aktualizujacy naleznosci 19 017,13 0,00
Pozostate 12 913,56 22 464,55
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31 930,69 22 464,55

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 21
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4.6 Przychody i koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

Przychody finansowe 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH
Pozostate odsetki 6 101 729,64 5613 046,69
Dodatnie réznice kursowe 0,00 6 588,04

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH 6 101 729,64 5619 634,73

Rok zakonczony Rok zakonczony

Koszty finansowe 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 39 760,03 9 637,12
Ujemne roznice kursowe 40 149,00 67 772,29
Pozostate 0,00 159 300,75

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH 79 909,03 236 710,16

Przychody i koszty finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku oraz dnia 31 grudnia 2023

roku przedstawiajq sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW I

STRAT
Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

OBCII'\iENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Rok zakonczony

31 grudnia 2024

1 624 827,00 1550 037,00
-142 206,14 -116 083,07
1482 620,86 1433 953,93

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od o0séb prawnych od

wyniku finansowego brutto:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Przychody niestanowigce przychoddéw podatkowych
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw

PODSTAWA OPODATKOWANIA

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Rok zakonczony

31 grudnia 2024

7 681 689,05 7 428 006,47
316 058,73 -205 994,71
1186 093,07 890 314,76
8 551 723,39 8 524 315,94
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5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki przedstawia
sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 7 681 689,05 7 428 006,47

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w

Polsce, wynoszacej 19% 1459 520,92 1411 321,23
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychoddw

Odsetki budzetowe 1164,13 251,03
Paliwa. Koszty eksploatacji samochodéw osobowych 4 693,09 3 444,46
Koszty reprezentacji 568,69 4 650,82
Spisanie naleznosci niesciggalnych 3613,25 -922,50
Skfadki cztonkowskie 11 400,00 0,00
Koszty delegacji 920,08 0,00
Pozostate 740,70 15 208,89
PODATEK WEDLUG EFEKTY_V\{NE_.'I STAWKI PODAT!(OWEJ 1 482 620,86 1 433 953,93
(Podatek dochodowy (obciazenie w sprawozdaniu)

Efektywna stawka podatkowa 19,30% 19,30%
Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 24
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowiq majatek wiasny Spoétki. Na dzien 31 grudnia 2024 roku i
31 grudnia 2023 roku Spoétka nie posiada zabezpieczen na majatku.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Srodki transportu 200 654,68 134 276,79
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 200 654,68 134 276,79

Rzeczowe aktywa trwate stanowig majatek wtasny Spofki.

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki Inne rzeczowe
transportu aktywa trwate

Rok zakonczony

31 grudnia 2024

Wartosc brutto

Bilans otwarcia 65 200,58 492 714,88 167 302,00 725 217,46
Zakup bezposredni 0,00 144 424,23 0,00 144 424,23
Rozliczenie rzeczowych aktywdw trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz/likwidacja 13 700,68 54 077,50 50 257,01 118 035,19
Bilans zamkniecia 51 499,90 583 061,61 117 044,99 751 606,50

Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Bilans otwarcia 65 200,58 358 438,09 167 302,00 590 940,67
Amortyzacja za okres 0,00 78 046,34 0,00 78 046,34
Umorzenie - rozchody 13 700,68 54 077,50 50 257,01 118 035,19
Bilans zamkniecia 51 499,90 382 406,93 117 044,99 550 951,82
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 0,00 134 276,79 0,00 134 276,79
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 200 654,68 0,00 200 654,68

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki Inne rzeczowe
transportu aktywa trwate

Rok zakonczony

31 grudnia 2023

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 65 200,58 492 714,88 167 302,00 725 217,46
Zakup bezposredni 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenie rzeczowych aktywdw trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz/likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 65 200,58 492 714,88 167 302,00 725 217,46

Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Bilans otwarcia 65 200,58 270 710,61 167 302,00 503 213,19
Amortyzacja za okres 0,00 87 727,48 0,00 87 727,48
Umorzenie - rozchody 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 65 200,58 358 438,09 167 302,00 590 940,67
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 0,00 222 004,27 0,00 222 004,27
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 134 276,79 0,00 134 276,79
Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 25
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7. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

7.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien

31 grudnia 2024

Stan na dzien
31 grudnia 2023

Roéznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowaq,

rzeczowych aktywow trwatych 139,38
Roéznica pomiedzy podatkowga a biezacq wartoscig ksiegowq, 67 658.90
zobowigzan finansowych !

Rezerwy na $wiadczenie pracownicze 24 285,48
Rezerwy na premie 474 935,66
Pozostate 58 991,44
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 626 010,86

DOCHODOWEGO

Pozycje, od ktorych nie utworzono aktywa z tytutu Stan na dzien

odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2024

193,59

81 745,43

31 756,78

344 396,93

25 711,99

483 804,72

Stan na dzien
31 grudnia 2023

Straty podatkowe z lat ubiegtych 8 114 388,18

Suma 8 114 388,18

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

SEL I ER: AL

31 grudnia 2024

8 114 388,18

8114 388,18

Stan na dzien
31 grudnia 2023

STAN NA POCZATEK OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 483 804,72
Utworzenie 896 063,07
Wykorzystanie 753 856,93
STAN NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 626 010,86

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

367 721,65

421 094,47

305 011,40

483 804,72
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8. Pozostate aktywa kréotkoterminowe

Do pozostatych aktywéw zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno - prawnych, zaliczki
na dostawy i ustugi:

Stan na dzien
31 grudnia 2023

Stan na dzien

31 grudnia 2024

Nadwyzka podatku VAT naliczonego 916 263,95 770 406,37
Nadwyzka podatku CIT 385 528,00 154 416,00
Pozostate 63 516,40 48 481,09
Razem 1 365 308,35 973 303,46

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania. Lokaty krotkoterminowe sg zaktadane na rdézne okresy, od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2024

roku wynosi 6 956 636,14 PLN a na 31 grudnia 2023 roku wynosita 6 728 639,79 PLN.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na dzien

Stan na dzien

nia 2023

31 grudnia 2024 31 grud
Srodki pieniezne wiasne na rachunkach bankowych 6 956 636,14
Razem 6 956 636,14

Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w

rachunku przeptywow 6 932796,34

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 716,03

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

od walut obcych 2 077,86

Srodki pieniezne klientdw na rachunkach bankowych 693 727 559,76

Pozostate srodki pieniezne klientow 139 165 414,15

10. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Stan na dzien

31 grudnia 2024

31 grud

6 728 639,79

6 728 639,79

6 706 877,85

8 922,27

-1919,59

1 081 602 768,38

639 969 641,24

Stan na dzien

nia 2023

Srodki pieniezne 16 716,03

Suma 16 716,03

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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11. Kapitaty wtasne

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu. Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione
wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu w wielkosci ujemne;.

11.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Tlo$¢ akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1.000,00

ztotych kazda 16 500 16 500
Tlo$¢ akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 1.000,00

ztotych kazda 20 000 20 000
Ilo$¢ akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1.000,00 500 500
ztotych kazda

RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 37 000 37 000

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

11.2 Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych,
a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spdtek akcyjnych sg obowigzane
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego mozna uzyc jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie
podlega on podziatowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosi 56 312 278,73 PLN.

11.3 Zysk netto
Spoétka za okres zakonczony 31 grudnia 2024 roku wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zysk netto w
wysokosci 6 199 068,19 PLN.
Decyzje o sposobie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Spéiki po zatwierdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

11.4 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W dniu 25 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki przeznaczyto zysk netto Spotki za rok
obrotowy 2023 w kwocie 5 994 052,54 PLN na wyptate dywidendy.
Wartos$¢ dywidendy wyptaconej przypadajacej na akcje wyniosta 162,00 PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 28
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12. Rezerwy

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Rezerwy 382 338,00 372 125,00
RAZEM REZERWY 382 338,00 372 125,00
Diugoerminowa 365 132,00 356 360,00
Kroktoterminowa 17 206,00 15 765,00

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, posmiertne

Na dzieh 1 stycznia 2024 roku 372 125,00
Utworzone w ciggu okresu sprawozdawczego 74 525,00
Wykorzystane w ciqgu okresu sprawozdawczego 0,00
Rozwigzane w ciqgu okresu sprawozdawczego 64 312,00
Na dzieh 31 grudnia 2024 roku 382 338,00
krétkoterminowe 17 206,00
dlugoterminowe 365 132,00

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, po$miertne

Na dzieh 1 stycznia 2023 roku 84 354,00
Utworzone w ciggu okresu sprawozdawczego 287 771,00
Wykorzystane w ciggu okresu sprawozdawczego 0,00
Rozwigzane w ciqgu okresu sprawozdawczego 0,00
Na dzieh 31 grudnia 2023 roku 372 125,00
krétkoterminowe 15 765,00
diugoterminowe 356 360,00
Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 29
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13. Swiadczenia pracownicze

Pozostate zobowigzania na $wiadczenia pracownicze

Stan na dzien
31 grudnia 2023
Krétkoterminowe

Stan na dzien

31 grudnia 2024
Krétkoterminowe

Premia roczna i inne premie 2 499 661,36 2 061 567,58
Niewykorzystane urlopy 127 818,30 167 140,95
Pozostate zobowigzania z tytutu wynagrodzen 15 683,19 19 478,80

RAZEM REZERWY

Zmiany stanu zobowiazan na $wiadczenia pracownicze

Premia roczna i inne

premie dla
pracownikow

2643 162,85

Niewykorzystane
urlopy

2 248 187,33

Pozostate
zobowiazania z
tytutu
wynagrodzen

Na dzien 1 stycznia 2024 2 061 567,58 167 140,95 19 478,80
Rozwigzane 710 679,60 120 557,53 189 201,50
Utworzenie 2 599 095,78 81 234,88 185 405,89
Wykorzystanie 1450 322,40 0,00

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku 2 499 661,36 127 818,30 15 683,19
Zmiana odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej 438 093,78 -39 322,65 -3 795,61

Premia roczna i inne

premie dla
pracownikow

Niewykorzystane
urlopy

Pozostate
zobowiazania z
tytutu
wynagrodzen

Na dzien 1 stycznia 2023 1739 081,57 115 039,97 14 251,07
Rozwigzane 287 569,76 125 981,14 0,00
Utworzenie 2 014 324,20 178 082,12 231 039,69
Wykorzystanie 1 404 268,43 0,00 225 811,96
Na dzien 31 grudnia 2023 2 061 567,58 167 140,95 19 478,80
Zmiana odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej 322 486,01 52 100,98 5227,73

14.

Instrumenty finansowe oraz towary gietdowe

zaewidencjonowane na rachunkach/rejestrach klientow

Wartos$¢ instrumentéw finansowych (zdematerializowanych) Klientéw na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosza
4 155 093 009,22 PLN, wobec 9 219 472 967,14 PLN na dzien 31.12.2023 roku. Na dzien 31 grudnia 2024 roku
wartos¢ netto towardw gietdowych oraz kontraktéw na zakup i sprzedaz towardw gietdowych zaewidencjonowanych
na rejestrach Klientdw wyniosta 5 666 572 720,59 PLN, a na dzien 31 grudnia 2023 roku odpowiednio
3124 152 805,90 PLN. W sprawozdaniu finansowym za rok 2024 warto$¢ netto towaréw gieldowych oraz
kontraktéw na zakup i sprzedaz towarow gietdowych zaewidencjonowanych na rejestrach Klientéw na dzien 31
grudnia 2023 roku zostata zmieniona, poniewaz w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok zostata réwniez podana
warto$¢ uprawnienen do emisji CO2, ktére stanowig instrumenty finansowe.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 30
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15. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Spoétka wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych. Wptaty dokonywane przez Spotke do systemu rekompensat zaliczane sg do kosztow dziatalnosci
podstawowej. Jednoczesnie Spétka prowadzi ewidencje aktywow warunkowych w sposob pozwalajacy na ustalenie
kwot wniesionych do systemu rekompensat oraz naliczonych pozytkéw w ewidencji pozabilansowej.

Na dzien 31 grudnia 2024 wartos¢ aktywow warunkowych wynosi

>

Polska Grupa
Energetyczna

989 748,93 PLN, natomiast zobowigzan

warunkowych 0,00 PLN. Na dzien 31 grudnia 2023 roku wartos¢ aktywow warunkowych wynosita 731 312,21 PLN,

natomiast zobowigzan warunkowych 0,00 PLN.

16. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne skiadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze przedstawiajq sie

nastepujaco:

Stan na dzien

31 grudnia 2024

Stan na dzien
31 grudnia 2023

Podatek od towardw i ustug

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych
Zobowigzania z tytutu dywidendy

PFRON

Razem

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

1126 879,00
163 917,08
0,00

201 475,00
0,00
5211,00

1 497 482,08

1190 838,00
128 103,71
0,00

138 755,00
0,00

0,00

1 457 696,71
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

17. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Na pozycje ,pozostate korekty” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadajg sie:

10.Pozostate korekty -342 290,58

Zmiana stanu z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych -342 290,58

10.Pozostate korekty 2681 579,53

Zmiana stanu z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 2681 122,49
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych 457,04
Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 32
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

18. Instrumenty finansowe

Polska Grupa
Energetyczna

18.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegolnych kategorii

instrumentow finansowych

18.1.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

naleznosci finansowe

Kategorie naleznosci krotkoterminowych:

Stan na dzien
31 grudnia 2024

pozostate

Stan na dzien
31 grudnia 2023

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

a) od klientow

- naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty

b) od jednostek powigzanych

2. 0d bankéw, prowadzacych dziatalno$é maklerska,

innych doméw maklerskich i towarowych domoéow
maklerskich

- naleznosci z tyt. reprezentacji innych doméw i bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na rynkach regulowanych

3. 0d Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych

- naleznosci z funduszu rozliczeniowego
- pozostate naleznosci

4. 0d CCP

- naleznosci z funduszu rozliczeniowego
5. Pozostate naleznosci

- pozostate naleznosci

Naleznosci netto - razem

Odpisy aktualizujace naleznosci

Naleznosci brutto razem

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

92 401 827,29
874 846,68
874 846,68

91 526 980,61

139 165 719,67

139 165 719,67

6 613 373,49

6 613 373,49
0,00

800 000,00

800 000,00

3 527,42

3 527,42

238 984 447,87
0,00

238 984 447,87

181 729 544,71
2 350 104,83
2 350 104,83

179 379 439,88

639 969 641,24

639 969 641,24

9 521 523,15

9519 701,75
1.821,40

800 000,00

800 000,00
2581,77

2 581,77

832 023 290,87
0,00

832 023 290,87
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Kategorie naleznosci kréotkoterminowych:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2. Od bankoéw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich

3. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz
izb rozliczeniowych

4. 0d CCP
5.Pozostate naleznosci

Razem

Kategorie naleznosci kréotkoterminowych:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2. Od bankoéw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
innych domdéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich

3. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz
izb rozliczeniowych

4. 0d CCP
5.Pozostate naleznosci

Razem

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

>

Polska Grupa
Energetyczna

Stan na dzien 31 grudnia 2024
I e N

92 390 689,76 11 137,53 92 401 827,29
139 165 719,67 0,00 139 165 719,67
6 613 373,49 0,00 6 613 373,49
800 000,00 0,00 800 000,00

3 527,42 0,00 3 527,42

238 973 310,34 11 137,53 238 984 447,87

Stan na dzien 31 grudnia 2023
T B RN

181 693 702,26 35842,45 181 729 544,71
639 969 641,24 0,00 639 969 641,24
9521 523,15 0,00 9 521 523,15
800 000,00 0,00 800 000,00

2 581,77 0,00 2 581,77

831 987 448,42 35 842,45 832 023 290,87
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18.1.2. Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w
tym przede wszystkim zobowigzania z tytutlu zakupu ustug obcych i niezafakturowanych ustug doradczych
i informatycznych.

Stan na dzien 31 grudnia 2024

Czesé Czescé
krotkoterminowa dlugoterminowa

Kategorie zobowigzan:

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 3 156 833,88 0,00 3 156 833,88
2. Zobowiazania wobec klientow 832 892 973,91 0,00 832 892 973,91
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé

maklerska, innych doméw maklerskich i 151 163,59 0,00 151 163,59
towarowych doméw maklerskich

-pozostate 151 163,59 0,00 151 163,59
3, abec patmiotbw prowadzacych rynk
-Towarowa Gietda Energii 335 046,78 0,00 335 046,78
-European Energy Exchange 21 438,50 0,00 21 438,50
-GPW 3 600,00 0,00 3 600,00
fl;z":’:cme:n"((xf;;e” Depozytu i izb 368 584,63 0,00 368 584,63
-pozostate 368 584,63 0,00 368 584,63
6. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i

emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 37 701,58 0,00 37 701,58
emerytalnych

;Ea’e:sgti;;jnr?:;gtgr&gfticgj?Iistycznego Funduszu 37 701,58 0,00 37 701,58
7. Wobec CCP 2502,60 0,00 2502,60
-pozostate 2 502,60 0,00 2 502,60
8. Pozostate zobowigzania 800 247,13 4 920,00 805 167,13
Razem 837 770 092,60 4 920,00 837 775 012,60

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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Kategorie zobowigzan:

/-’ .\ Polska Grupa

PGE

Stan na dzien 31 grudnia 2023

Energetyczna

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
2. Zobowiazania wobec klientow

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

-pozostate

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki
regulowane i gieldy towarowe

-Towarowa Gietda Energii
-European Energy Exchange
-GPW

- ICE US OTC Commodity

5. Wobec Krajowego Depozytu i izb
rozrachunkowych

-pozostate

6. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych

-Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

7. Wobec CCP
-pozostate
8. Pozostale zobowiazania

Razem

Kategorie zobowiazan:

16 354 557,60

1721 572 409,62

692 849,98

692 849,98
557 409,91

540 129,24
10 837,39
3 000,15

3 443,13
77 030 294,67

77 030 294,67

30 803,63

30 803,63

2 834,92
2 834,92

2320 126,33

1818 561 286,66

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
457,04

457,04

1

1

Stan na dzien 31 grudnia 2024

Dla ktérych termin

Czesé Czescé
krotkoterminowa dlugoterminowa

16 354 557,60

721 572 409,62

692 849,98

692 849,98
557 409,91

540 129,24
10 837,39
3 000,15

3443,13
77 030 294,67

77 030 294,67

30 803,63

30 803,63

2 834,92
2 834,92
2 320 583,37

818 561 743,70

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

2. Zobowigzania wobec klientéw

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych doméw

maklerskich

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i
gietdy towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych

6. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych

7. Wobec CCP

8. Pozostate zobowigzania

Razem

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢

3156 833,88

832 892 973,91

151 163,59

360 085,28

368 584,63

37 701,58

2 502,60
797 546,83

837 767 392,30

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2 700,30

2700,30

3 156 833,88

832 892 973,91

151 163,59

360 085,28

368 584,63

37 701,58

2502,60
800 247,13

837 770 092,60
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Stan na dzien 31 grudnia 2023

Dla ktérych termi
wymagalnosci
uptynat

Kategorie zobowigzan:

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 16 354 557,60 0,00 16 354 557,60
2. Zobowigzania wobec klientéw 1721 569 310,44 3 099,18 1721 572 409,62
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,

innych domdéw maklerskich i towarowych domow 692 849,98 0,00 692 849,98
maklerskich

4: Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i 557 409,91 0,00 557 409,91
gietdy towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych 77 030 294,67 0,00 77 030 294,67

6. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 30 803,63 0,00 30 803,63
emerytalnych

7. Wobec CCP 2 834,92 0,00 2 834,92
8. Pozostate zobowigzania 2 320 126,33 0,00 2 320 126,33
Razem 1818 558 187,48 3 099,18 1 818 561 286,66

Prezentowane zobowigzania, w kolumnie ,dla ktérych termin wymagalnosci uptynat” byty przeterminowane do 30
dni.

Spotka posiada na dzien 31 grudnia 2024 roku zobowigzania diugoterminowe w wysokosci 4 920,00 zt z tytutu
kaucji na zabezpieczenie wykonania umowy. Kaucja jest zwrotna w terminie zakonczenia umowy.

19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Opracowany przez Dom Maklerski system zarzadzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany, w celu osiggniecia planowanych celéw biznesowych, w tym zatozonych wynikéw finansowych. Dom
Maklerski realizuje ten cel poprzez identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegdlnych
rodzajéw ryzyka wystepujacych obecnie oraz mogacych wystgpi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Domu
Maklerskiego.

19.1 Ryzyko rynkowe

W ramach ryzyka rynkowego Dom Maklerski wyrdznia nastepujace rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe - ryzyko straty
z tytutu niekorzystnych zmian kurséw walutowych, na ktére narazone sg w szczegdlnosci srodki finansowe
przechowywane na rachunkach wiasnych oraz inne ekspozycje Domu Maklerskiego wyrazone w walutach obcych,
ryzyko cen towardéw - jest to ryzyko straty z tytutu zmian cen towaréw wynikajace z otwartych pozycji w towarach
lub instrumentach finansowych opartych na towarach, ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym - jest
to ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Domu Maklerskiego oraz jego
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stop procentowych dla pozycji w portfelu niehandlowym. Dom Maklerski w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig przechowuje na rachunkach wiasnych $rodki pieniezne wyrazone w walutach
obcych. W zwigzku z faktem, ze $redni poziom wilasnych srodkdédw pienieznych denominowanych w walucie obcej,
wyrazony w PLN w stosunku do funduszy wtasnych w 2024 roku wynidst w przyblizeniu 2,27% i Dom Maklerski nie
przewiduje znacznego zwiekszenia tej pozycji, ryzyku walutowemu przypisana jest niska waga ryzyka. W zwigzku
z brakiem otwartej pozycji na dzien bilansowy w towarach gietdowych zaklasyfikowanych do portfela handlowego
oraz jakichkolwiek instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do portfela niehandlowego, Dom Maklerski nie
ponosi ryzyka z tytutu zmian cen towardw. Przeprowadzany cyklicznie pomiar ryzyka stopy procentowej w portfelu

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 37
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niehandlowym wynikajacy z lokowania nadwyzek srodkéw finansowych Domu Maklerskiego na lokatach bankowych
wykazat, ze zmiana stdp procentowych o 2 punkty procentowe wptywa na przychody finansowe Domu Maklerskiego.

19.2 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne odnosi sie do mozliwosci wystgpienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci
proceséw wewnetrznych, ludzi i systemdw lub zdarzen zewnetrznych, przy czym ryzyko prawne uznaje sie za rodzaj
ryzyka operacyjnego. Przez ryzyko prawne rozumiane jest ryzyko poniesienia strat, ktorych przyczynag sg wady
prawne lub niezgodnosci z obowigzujacym prawem lub w wyniku braku dostosowania, lub niewtasciwego
dostosowania wewnetrznych regulacji, do regulacji powszechnie obowigzujacych. Dom Maklerski w 2024 roku z
tytutu ryzyka operacyjnego nie poniost straty. Dom Maklerski uznaje ryzyko operacyjne, jako ryzyko o potencjalnie
wysokim wptywie na prowadzong dziatalnosc.

19.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe odnosi sie do negatywnych konsekwencji finansowych wynikajacych z niewyptacalnosci klienta
lub kontrahenta Domu Maklerskiego. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w Domu Maklerskim jest
identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz ograniczanie ryzyka kredytowego bezposrednio wynikajacego ze
specyfiki dziatalnosci operacyjnej Domu Maklerskiego. Dom Maklerski w zwigzku z deponowaniem $rodkow
pienieznych w bankach posiadajacych wysokie ratingi przypisuje temu rodzajowi ryzyka niskg wage. W odniesieniu
do pozostatych aktywdow ekspozycja na ryzyko kredytowe rowna jest wartosci bilansowej, chyba ze co innego
wynika z przepisdw prawa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywow finansowych jest rowna wartosciom
ksiegowym tych pozycji.

Kategorie naleznosci krotkoterminowych: Stan na dzief Stan na dzief
. 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92 401 827,29 181 729 544,71
2. ch bankoéw, pr_owgdzqcych dzialalnos'c maklerska_, innych 139 165 719,67 639 969 641,24
domow maklerskich i towarowych domow maklerskich

3. Qd Kra_ljowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 6 613 373,49 9521 523,15
rozliczeniowych

4. 0d CCP 800 000,00 800 000,00
5. Pozostate naleznosci 3 527,42 2 581,77
6. Srodki pieniezne wiasne 6 956 636,14 6 728 639,79
7. Srodki pieniezne klientéw 693 727 559,76 1 081 602 768,38
Razem 939 668 643,77 1920 354 699,04

19.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan i pozyskiwania funduszy
na sfinansowanie przysztych przeptywdw pienieznych. Dom Maklerski posiada znaczne nadwyzki Srodkéw
pienieznych i nie przewiduje mozliwosci wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.
Obecnie gtdwnym zidentyfikowanym ryzykiem w tym obszarze jest ryzyko wynikajace z nagtego wzrostu wartosci
$rodkéw pienieznych niezbednych do wptacenia ztytutu uczestnictwa Domu Maklerskiego w funduszach
gwarancyjnych. W celu minimalizacji ryzyka Dom Maklerski prowadzi biezacy monitoring transakcji wptywajacych
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na wysokos¢ wptat do funduszy gwarancyjnych oraz posiada wewnetrzne procedury umozliwiajace ewentualne
pozyskanie dodatkowych srodkdéw pienieznych.

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wymagalnos$¢ zobowigzan finansowych Spotki wedtug daty wymagalnosci

- pow. 1 oz
do 14 dni 2 e _dn| ok mies. do 3 - wartosc .
1 mies. e bilansowa tacznie

Stan na 31 grudnia 2024
Zobowigzania krotkoterminowe,

w tym: 4 855 100,30 1 535 183,66 0,00 835 537 049,78 841 927 333,74
a) zobowigzania wobec klientow z

tytutu wptaconych przez nich srodkéw 0,00 0,00 0,00 832 892 973,91 832 892 973,91
pienieznych

b) zobowigzania wobec jednostek 3 156 833,88 0,00 0,00 0,00 3 156 833,88
powigzanych

c) zobowigzania z tytutu podatkdw,

cel, ubezpieczen, spotecznych, PPE 0,00 1 497 482,08 0,00 0,00 1497 482,08
e) zobowiazania z tytuiu 0,00 0,00 0,00 2 627 479,66 2 627 479,66
wynagrodzen

d) pozostate 1 698 266,42 37 701,58 0,00 16 596,21 1752 564,21
Stan na 31 grudnia 2023

Zobowigzania krotkoterminowe,

w tym: 96 952 602,74 1501 021,20 0,00 1723813 546,76 1822 267 170,70
a) zobowigzania wobec klientow z

tytutu wptaconych przez nich srodkow 0,00 0,00 0,00 1721572 409,62 1721572 409,62
pienieznych

b) zobowiazania wobec jednostek 16 338 675,68 0,00 0,00 0,00 16 338 675,68
powigzanych

€) zobowiazania z tytutu podatkow, 0,00 145769671 0,00 0,00 1457 696,71
cet, ubezpieczen, spotecznych, PPE

e) zobowigzania z tytutu

wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 2241 137,14 2 241 137,14
d) pozostate 80 613 927,06 43 324,49 0,00 0,00 80 657 251,55

19.5 Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe odnosi sie do nie osiggniecia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu
niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. W ramach tego ryzyka Dom Maklerski rozpatruje: ryzyko strategiczne -
ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych, brakiem Ilub wadliwg
realizacjq przyjetej strategii oraz ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym i niewfasciwg reakcjg na te zmiany, ryzyko
wyniku finansowego - ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan wynikajacych z potrzeby prowadzenia
biezacej dziatalnosci i rozwoju, gtéwnie w celu zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu, ryzyko otoczenia
ekonomicznego - ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno-spotecznych majacych niekorzystny wptyw na Dom
Maklerski, ryzyko regulacyjne - ryzyko zmiany prawnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ryzyko konkurencji
- ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majacych niekorzystny wptyw na podmiot, ryzyko utraty
reputacji — ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientéw, kontrahentéw,
inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna. Dom Maklerski w zwigzku z biezacq
analiza i monitoringiem wyzej wymienionych ryzyk nie odnotowat zadnych istotnych, niekorzystnych zdarzen z tego
tytutu. Dom Maklerski w ramach ryzyka biznesowego rozwazat wptyw utraty przychoddw na dziatalnosci biznesowej
wynikajacej z ograniczonej aktywnosci Klienta na rynku energii elektrycznej. Wobec tego w ramach wewnetrznych
procedur zostata odtozona cze$¢ kapitatu wewnetrznego. W zwigzku z wdrozonymi odpowiednimi rozwigzaniami,
opisanymi w ramach ryzyka operacyjnego, Dom Maklerski nie widzi zagrozenia zwigzanego z niemozliwosciq
prowadzenia dziatalnosci biznesowej. Dodatkowo w zwigzku z charakterem podpisanych uméw handlowych Dom
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Maklerski ma stabilng baze Klientdw, w zwigzku z czym nie widzi zagrozenia z tytutu obecnej sytuacji spoteczno-
gospodarczej. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Klienci Domu Maklerskiego kontynuujg handel
towarami gietdowymi i uprawnieniami do emisji CO2. Zgodnie z nasza najlepsza wiedza, sytuacja ta nie ulegnie
zmianie w najblizszym okresie. Dodatkowo w ramach ryzyka biznesowego Dom Maklerski rozpatruje wplyw
konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ Domu Maklerskiego. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
Dom Maklerski nie widzi istotnego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ Domu Maklerskiego lub
wynik finansowy.

PGE DM jest narazony na ryzyko koncentracji przychodow. Utrata przychoddéw generowanych przez GK PGE
oznaczataby utrate rentownosci przez Spodtke. Ryzyko koncentracji jest bezposrednio zwigzane z funkcjg jaka
Spotka petni w ramach GK PGE - PGE DM zostat powotany, aby GK PGE mogta w efektywny i nowoczesny sposob
sprosta¢ wymogom regulacyjnym. W zwigzku z powyzszym PGE DM nie identyfikuje mozliwosci materializacji tego
ryzyka.

19.6 Ryzyko zarzadzania

W ramach ryzyka zarzadzania Dom Maklerski rozpatruje nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko ciggtosci proceséw -
ryzyko zaktdcen w funkcjonowaniu podmiotu lub nieefektywnego jego dziatania w wyniku niewtasciwej lub
niewystarczajacej organizacji procesow, ich nieciggtosci, niewtasciwego podziatu zadan i kompetencji lub nie
zapewnienia odpowiednich zasobdw do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych procesdw, ryzyko zasobow
ludzkich - ryzyko zakitdcen dziatalnosci podmiotu wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikow
i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach, ryzyko raportowania - ryzyko wynikajace z braku, zakresu, niskiej
wiarygodnosci i aktualnosci informacji zarzadczej oraz niewfasciwe zorganizowanych procesdw raportowania (w tym
definicji zrédet, wykonawcoéw i odbiorcow informacji), ryzyko fadu korporacyjnego - ryzyko wynikajace z
nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej, ryzyko kontroli wewnetrznej — ryzyko wynikajace
z nieadekwatnych mechanizméw kontrolnych podmiotu. Dom Maklerski w zwigzku z biezacg analiza
i monitoringiem wyzej wymienionych ryzyk nie odnotowat zadnych istotnych, niekorzystnych zdarzen z tego tytutu.

19.7 Podziat odpowiedzialnosci w procesie zarzadzania ryzykiem

Proces zarzadzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorczg Spoétki, ktora regularnie co kwartat otrzymuje
informacje o poziomie ryzyka w Spétce, jak rowniez o najwazniejszych dziataniach podejmowanych w zakresie
zarzadzania ryzykiem. Za zarzadzanie ryzykiem w Spoétce odpowiada Zarzad Spotki, ktéry ksztattuje system
zarzadzania ryzykiem oraz monitoruje profil ryzyka w Spétce. Zarzad Spétki podejmuje najwazniejsze decyzje
majace wptyw na poziom ryzyka Spétki oraz zatwierdza regulacje wewnetrzne dotyczace zarzadzania ryzykiem.
Komitetem ds. ryzyka opracowuje a Rada Nadzorcza zatwierdza ogélny poziom apetytu na ryzyko oraz sprawuje
nadzér nad zgodnoscig podejscia Domu Maklerskiego do zarzadzania ryzykiem ze strategiq biznesowa i planem
finansowym.

W celu skutecznego realizowania procesu zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem funkcjonalnego
i hierarchicznego oddzielenia funkcji zarzadzania ryzykiem od jednostek operacyjnych, w strukturze organizacyjnej
Spotki wyodrebnione zostato Biuro Zarzadzania Ryzykiem, ktérego prowadzenie zostato powierzone osobie petnigcej
funkcje Dyrektora Biura Ryzyka. Wspierajac Zarzad Spdtki w zarzadzaniu ryzykiem Biuro Zarzadzania Ryzykiem
realizuje zadania okreslone w regulacjach wewnetrznych.

Zarzadzanie ryzykiem w PGE Dom Maklerski odbywa sie we wszystkich komérkach organizacyjnych Spéiki
w zakresie zwigzanym z zadaniami tych komdrek okreslonymi w Regulaminie Organizacyjnym oraz wynikajacymi
z innych regulacji wewnetrznych Spétki.
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19.8 Przeglad systemu zarzadzania ryzykiem

System zarzadzania ryzykiem przyjety w PGE Dom Maklerski podlega okresowym przegladom, ktérego zasady
okreslajq regulacje wewnetrzne Spoiki. Ponadto, zgodnie z przepisami prawa system zarzgdzania ryzykiem przyjety
w Spoétce podlega dokonywanej przez audytora wewnetrznego co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie, czy system
ten jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje
caty zakres dziatalnosci Spotki oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka, oraz system limitow
wewnetrznych sg prawidtowe oraz zgodne z akceptowalnym poziomem ryzyka.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

20. Zarzadzanie Kapitatem

Dom Maklerski oblicza swoje wymogi w zakresie funduszy wtasnych na podstawie ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i
(UE) nr 806/2014 (dalej: ,,Rozporzadzenie IFR").

Niespetnienie wymogow w zakresie funduszy wiasnych: od rozpoczecia dziatalnosci w PGE Dom Maklerski nie
wystapit przypadek nie wypetnienia wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych (nie wystgpito naruszenie
wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej).

Informacja o tacznej kwocie funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne sktadniki

Wartosci sredniomiesieczne (w PLN)

Okres / data Nadwyzka(+)/

Kapitat Fanduae niedobor (-) Nadwyzka(+) / Nadwyzka(+) /
podstawowy | Kapitat Tier 1 whasne kapitatu niedobor (-) niedobor(-)
Tier 1 podstawowego kapitatu Tier I tacznego kapitatu
Tier I

01/2024 92 823 967,62 92 823 967,62 92 823 967,62 86 757 134,89 84 698 745,22 81 990 337,75
02/2024 92 726 387,78 92 726 387,78 92 726 387,78 86 901 176,51 84 924 765,54 82 324 224,80
03/2024 92 678 348,76 92 678 348,76 92 678 348,76 86 930 947,29 84 980 936,07 82 415 131,85
04/2024 92 901 473,89 92 901 473,89 92 901 473,89 87 053 907,26 85 069 911,44 82 459 390,62
05/2024 92 999 292,90 92 999 292,90 92 999 292,90 87 275 819,11 85 333 926,22 82 778 803,99
06/2024 92 721 713,76 92 721 713,76 92 721 713,76 87 084 717,83 85172 165,64 82 655 649,60
07/2024 92 925 995,35 92 925 995,35 92 925 995,35 87 284 435,89 85 370 335,36 82 851 782,02
08/2024 92 760 232,72 92 760 232,72 92 760 232,72 87 293 213,30 85438 331,71 82 997 698,04
09/2024 92 850 482,21 92 850 482,21 92 850 482,21 87 569 787,25 85 778 122,89 83 420 669,78
10/2024 92 852 785,89 92 852 785,89 92 852 785,89 87 912 533,70 86 236 376,70 84 030 906,98
11/2024 92 840 287,27 92 840 287,27 92 840 287,27 88 083 802,21 86 469 994,78 84 346 563,95
12/2024 92 780 800,87 92 780 800,87 92 780 800,87 88 067 589,79 86 468 464,60 84 364 352,52
na dzien
bilansowy 92 686 267,87 92 686 267,87 92 686 267,87 88 019 263,09 86 435 815,04 84 352 330,77
31.12.2024r.
na dzien
bilansowy 92 828 474,01 92 828 474,01 92 828 474,01 85 447 437,27 82943 156,95 79 648 051,26
31.12.2023r.
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Informacja o wartosci wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej

Wartosci sredniomiesieczne (w PLN)

Okres / data Wymég z AL Wspétczynnik . -
S [wymog operty | “pitahy | Vspbiyoni || tacey
yzy . . podstawoweg P potczy
walutowe | wspoétczynnik o Tier I Tier I k kapitatowy
go u K

01/2024 4 464 786,15 6 300 036,57 1 916,93 66 890,22 10 833 629,87 857% 857% 857%
02/2024 4 393 787,62 5997 260,54 3 305,85 7 808,98 10 402 162,99 891% 891% 891%
03/2024 4 464 802,71 5781 786,19 5072,82 11 555,19 10 263 216,91 903% 903% 903%
04/2024 4 732 130,99 5601 768,10 6 309,70 101 874,48 10 442 083,27 890% 890% 890%
05/2024 4 826 257,49 5 298 506,15 4 887,22 90 838,04 10 220 488,90 910% 910% 910%
06/2024 4902 217,55 4 978 594,54 2 783,58 182 468,49 10 066 064,16 921% 921% 921%
07/2024 5209 801,85 4 681 864,87 1 313,55 181 233,07 10 074 213,33 922% 922% 922%
08/2024 5192 716,96 4 366 772,79 780,33 202 264,59 9 762 534,68 950% 950% 950%
09/2024 5081 342,63 4112 070,28 709,81 235 689,70 9429 812,43 985% 985% 985%
010/2024 4 677 161,58 3 908 543,44 972,40 235 201,49 8 821 878,91 1053% 1053% 1053%
011/2024 4 477 361,30 3 825 443,24 2 218,51 188 700,27 8 493 723,32 1093% 1093% 1093%
012/2024 4 479 215,68 3 851 513,27 3 208,15 82 511,25 8 416 448,35 1102% 1102% 1102%
na dzien
bilansowy 4 479 215,68 3 851 513,27 3 208,15 0,00 8 333 937,10 1112% 1112% 1112%
31.12.2024r.
na dzien
bilansowy 5995 140,18 7 183 275,97 2 006,60 0,00 13 180 422,75 704% 704% 704%
31.12.2023r.
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Wymogi kapitatowe dla PGE DM (oparte na wspdtczynniku K i obliczone dla RtM, RtF i RtC) oraz dane o tacznej
ekspozycji na ryzyko

Wartosci sSredniomiesieczne (w PLN)

Wymog kapitatowy Lac kwota ekspozycji na ryzyko

Wymaoég

1. Wymég
dotyczacy
stalych
kosztow
posrednich

Okres / data 2. Staly 3. Wymég

minimalny dotyczacy
wymog wspoéiczynnika
kapitatowy K

kapitatlowy w
zakresie
funduszy

wilasnych (max.

z pozycji 1-3)

Ryzyko dla
Klientow
(RtC)

Ryzyko
dla firmy
(G)

Ryzyko dla
rynku (RtM)

01/2024 10 833 629,87 3550 092,91 652 200,00 10 833 629,87 10 766 739,65 66 890,22 0,00
02/2024 10 402 162,99 3 550 092,91 652 200,00 10 402 162,99 10 394 354,01 7 808,98 0,00
03/2024 10 263 216,91 3 558 867,46 652 200,00 10 263 216,91 10 251 661,72 11 555,19 0,00
04/2024 10 442 083,27 3 734 358,51 652 200,00 10 442 083,27 10 340 208,79 101 874,48 0,00
05/2024 10 220 488,90 3 734 358,51 652 200,00 10 220 488,90 10 129 650,86 90 838,04 0,00
06/2024 10 066 064,16 3 734 358,51 652 200,00 10 066 064,16 9 883 595,67 182 468,49 0,00
07/2024 10 074 213,33 3 734 358,51 652 200,00 10 074 213,33 9 892 980,26 181 233,07 0,00
08/2024 9 762 534,68 3 734 358,51 652 200,00 9 762 534,68 9 560 270,09 202 264,59 0,00
09/2024 9429 812,43 3737 770,45 652 200,00 9429 812,43 9194 122,72 235 689,70 0,00
010/2024 8 821 878,91 3 805 986,26 652 200,00 8 821 878,91 8 586 677,42 235 201,49 0,00
011/2024 8 493 723,32 3 805 986,26 652 200,00 8 493 723,32 8 305 023,05 188 700,27 0,00
012/2024 8 416 448,35 3 805 986,26 651 637,50 8 416 448,35 8 333 937,10 82 511,25 0,00
na dzien
bilansowy 8 333 937,10 3 805 986,26 640 950,00 8 333 937,10 8 333 937,10 0,00 0,00
31.12.2024r.
na dzien
bilansowy 13 180 422,75 3 550 092,91 652 200,00 13 180 422,75 13 180 422,75 0,00 0,00
31.12.2023r.

W odniesieniu do wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domow
maklerskich dotyczacych danych o tacznej kwocie ekspozycji na ryzyko w podziale na ekspozycje z tytutu
poszczegolnych typéw ryzyka: PGE Dom Maklerski S.A. rozpatruje Ryzyko dla Klientow (bedace jedna z kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia), ktére to zostato uwzglednione w niniejszej tabeli -
kolumna (6.) Ryzyko dla klientow RtC.

W 2024 roku warto$¢ pozyczek podporzadkowanych udzielonych bankom, innym domom maklerskim,
zagranicznym firmom inwestycyjnym, instytucjom kredytowym i instytucjom finansowym zaliczanych do ich
funduszy wiasnych wyniosta 0,00 PLN.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2024 wartosci zaprezentowane w tabelach pozyzej na dzien 31 grudnia 2023
roku zostaty zmienione, poniewaz m. in. nastgpita zmiana wartosci funduszy wiasnych, warto$¢ wspotczynnika K-
COH.
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21. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowg podatek definiuje sie jako publicznoprawne,
nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu
lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce
podatki mozna uszeregowac¢ w pieciu grupach: opodatkowanie dochoddw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie
majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddéw
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od $rodkow transportowych). Nie mozna
pomina¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wsrdd nich wymienic¢ nalezy miedzy
innymi skfadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowatly sie nastepujgco: w 2024 roku stawka podatku dochodowego od oséb
prawnych — 19%, dla matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%,
obnizone: 8%, 5%, 0%. Niektore towary i ustugi s objete zwolnieniem z podatku VAT. Od 1 kwietnia 2023 roku
weszly w zycie przepisy czasowe, o odwrotnym obcigzeniu podatkiem VAT dostaw gazu w systemie gazowym,
energii elektrycznej w systemie elektroenergetycznym i ustug w zakresie przenoszenia uprawnien do emisji gazéow
cieplarnianych dla transakgcji gietdowych. Przepisy majg charakter przepiséw epizodycznych i bedg obowigzywac od
1 kwietnia 2023 r. do 28 lutego 2025 r.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisow podatkowych, wysoki stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy
dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankgji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku
kalendarzowego, w ktdrym uptynat termin ptatnosci podatku.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie
schematow podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat podatkowy
nalezy rozumie¢ czynno$¢, w wyniku ktérej osiagniecie korzysci podatkowej jest gtdowna lub jedng z gtdwnych
korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia posiadajace tzw. szczegélne lub inne
szczegolne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajg objete trzy typy
podmiotéw: promotorzy, wspomagdajacy i korzystajacy. Regulacje MDR s w wielu obszarach ziozone i
nieprecyzyjne, co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Spoétka wykorzystuje $rodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan
zawierajacych podatek VAT. Wysokos¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od
tego, jak wielu kontrahentdéw Spoitki skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i
zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka na rachunkach VAT nie posiadata srodkow pienieznych.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktdére powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostac¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.
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W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz
inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wiekszego osadu
przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sg nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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22. Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

P . Jednostka Podmioty powiazane
Okres zakonczony 31 grudnia 2024 w ramach GK PGE

Przychody z dziatalnosci maklerskiej
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej
Razem przychody

Koszty dziatalnosci maklerskiej

18 060 235,77 284 899,93
9 800,00 395 137,52

18 070 035,77 680 037,45
10 902 324,53 6 175 644,31
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18 345 135,70
404 937,52
18 750 073,22

17 077 968,84

. - Jednostka Podmioty powigzane
Okres zakonczony 31 grudnia 2023 w ramach GK PGE

Przychody z dziatalnosci maklerskiej
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej
Razem przychody

Koszty dziatalnosci maklerskiej

14 203 462,36 244 852,95
27 219,41 379 129,88

14 230 681,77 623 982,83
4 826 381,57 3987 106,30

14 448 315,31
406 349,29
14 854 664,60

8 813 487,87

23. Stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powigzanymi

Aktywa

Naleznosci krotkoterminowe w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostki powigzanej
dominujacej

Naleznosci z cash pooling od jednostki powigzanej dominujacej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
innych niz dominujaca

Zobowigzania

Stan na dzien

31 grudnia 2024

91 526 980,61

2 592 980,94

88 432 949,81

501 049,86

Stan na dzien
31 grudnia 2024

Stan na dzien
31 grudnia 2023

179 379 439,88

94 559 218,38

83 750 249,17

1069 972,33

Stan na dzien
31 grudnia 2023

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
- wobec jednostki dominujacej

- wobec jednostek powigzanych innych niz dominujaca

Zobowigzanie z tytulu dywidendy - jednostka dominujaca

Zobowigzania wobec klientéw z tytutu wptaconych
Srodkow pienieznych:

- wobec jednostki dominujacej

- wobec jednostek powigzanych innych niz dominujaca

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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3156 833,88

2561 733,94

595 099,94

0,00

626 132 290,38

566 928 245,89

59 204 044,49

16 354 557,60
4 019 532,40

12 335 025,20

0,00

1 365 498 137,90

1297 309 107,03

68 189 030,87
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24, Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu Spofki zatrudnieni sg na podstawie umow cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. Kontrakty
menadzerskie). W nocie 4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym wynagrodzenia z tego tytutu s prezentowane w pozycji
pozostatych kosztéw rodzajowych.

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023 31 grudnia 2023

Wynagrodzenia nalezne, wyptacone

1453 522,45 206 606,42 1060 621,70 234 075,14

Krotkoterminowe $wiadczenia
(wynagrodzenia i narzuty)

Laczna kwota wynagrodzenia giéwnej

N A 1453 522,45 206 606,42 1 060 621,70 234 075,14
kadry kierowniczej

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023 31 grudnia 2023

Krotkoterminowe Swiadczenia 143 376,00 15 683,19 69 157,40 19 478,80
(wynagrodzenia i narzuty)

Wynagrodzenia nalezne, nie wyptacone

taczna kwota wynagrodzenia giéwnej

kadry kierowniczej 143 376,00 15 683,19 69 157,40 19 478,80

25. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

ROdzaj wynagrOdzenia ““

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 50 811,98 50 811,98
Pozostate ustugi poswiadczajace 53 887,76 53 887,76
Razem 104 699,74 104 699,74

W sktad pozostatych ustug poswiadczajacych wchodzi: weryfikacja rocznych pakietdw sprawozdawczych
niezbednych do sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych GK PGE wg MSR/MSSF, weryfikacja
pétrocznych jednostkowych pakietow sprawozdawczych na potrzeby konsolidacji sporzadzonych na 30 czerwca
niezbednych do sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych GK PGE wg MSR/MSSF, wydanie raportu,
obejmujacego ocene wypetiania wymogow w zakresie przechowywania aktywdéw klienta dla PGE Dom Maklerski
S.A.

26. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w 2024 oraz 2023 roku.
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27. Zatrudnianie

Stan zatrudnienia w Spodtce na dzien 31 grudnia 2024 roku wynidst 26,18 etaty, a na dzien 31 grudnia 2023 roku
25,50 etaty.

Przecietne (w etatach) zatrudnienie w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wyniosto 24,44.

28. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W zwigzku z wdrozonymi odpowiednimi rozwigzaniami, opisanymi w ramach ryzyka operacyjnego, Dom Maklerski
nie widzi zagrozenia zwigzanego z niemozliwoscig prowadzenia dziatalnosci biznesowej. Dodatkowo w zwigzku z
charakterem podpisanych umoéw handlowych Dom Maklerski ma stabilng baze Klientow, w zwigzku z czym nie widzi
zagrozenia z tytutu obecnej sytuacji spoteczno—-gospodarczej. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Klienci Domu Maklerskiego kontynuuja handel towarami gietdowymi i uprawnieniami do emisji CO>. Zgodnie z naszg
najlepsza wiedzg, sytuacja ta nie ulegnie zmianie w najblizszym okresie.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. W nocie nr 19 zostat opisany wptyw wirusa COVID-19 oraz
konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ PGE Dom Maklerski S.A.

29. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 19 marca 2025 roku.

Warszawa, 19 marca 2025 roku
Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Dom Maklerski S.A.

WOjCiech Elektronicznie podpisany przez
Wojciech Maryanski

Ma rya nski Data: 2025.03.19 14:56:08 +01'00"
Prezes Zarzadu Wojciech Maryanski

. Elektronicznie
Mariusz  pospsany preez
. Mari miofo
Jemioto oxzasese

.0:
13:19:30 +01'00"

Wiceprezes Zarzadu Mariusz Jemioto

Elektronicznie

Ad am podpisany przez
Adam Szczesny

Szczesny pata:2025.03.19
€ Y s sor00

Wiceprezes Zarzadu Adam Szczesny

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

H Elektronicznie podpisany
Monika podps

przez Monika Mur

Data: 2025.03.19 13:09:29
Murdza ‘o
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